BBVA Asset Management

‘Antecedentes Generales -
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

: FONDO MUTUO BBVA ACCIONES NACIONALES
FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
CAPITALIZACION

Denominacion de Series : SERIES A, E, APV, INVERSIONISTA, PATRIMONIALY GLOBAL

Nombre de la

Sociedad Administradora : BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA ACCIONES NACIONALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En miles de pesos)

3. SANCIONES

no han sido por la

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Administradora, sus Directores y
Superintendencia de Valores y Seguros.

4. HECHOS RELEVANTES

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

La garantia por este fondo de garantia emitidas por BBVA, corresponde a la boleta N° 58803 por U.F.
10.000 -
ACTIVO MONTO PASIVO MONTO . .

Con fecha 3 de febrero de 2010, la Superintendenciade de Valores y Seguros mediante Resolucién Exenta N° 111 aprob6 la
modificacion del reglamento intermo del Fondo. Las modificaciones consisten principaimente en lo siguiente:

Disponible 11.556|Rescates por pagar 50.934]
1.- El acapite "Inversion en i derivadosy otras \se adecuaa las
disposiciones de la Circular No 1.797 y se modifica su redacci6n.
2.- Se establece el cobro de una remuneracion variable.

| nstrumentos de capitatizacién 25.817.819|Remuneracion de la sociedad Administradora 8.645]
3.- Se elimina el cobro de comisién para la Serie A.

Titulos de deuda con

Vencimiento igual o menor a 365 dias 369.536|Acreedores Varios 84.426| |4.- Se modifica el horario de cierre de las operaciones del fondo.

Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo 219] [5.- Cambiala redaccion del acapite"Otros’ y se lausulaque regulael cobrode para los actuales

Vencimiento mayor a 365 dias de la Serie A

Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones 6.- Otras modificaciones meramente formales que constan en el texto que se aprueba.

Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328
5. HECHOS POSTERIORES

Otros activos 174.232|Obligaciones por pago de rescates de cuotas
Con fecha 5 y 6 de enero de 2011 BBVA Asset Fondos S.A., vigencia

Repartos de beneficios por pagar hasta el 10 de enero de 2012, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien acttia como representantede los
asi con el articulo 226 de la Ley N°18.045 y la Norma de Cardcter General N°125.
Patimonio Neto 26.228.919

TOTAL ACTIVO 26.373.143| TOTAL PASIVO 26.373.143 |Entre el 1° de enerode 2011y la fecha de emision de los presentes Estados Fil no han id hechos

que puedan afectar la de los Estados i del Fondo Mutuo.

RESUMEN CARTERAS DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA ACCIONES NACIONALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de pesos)

INVERSION NACIONAL EXTRANJERA

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones 25.817.819)

Cuotas de fondos de inversin y derechos preferentes de

|suscripcién de cuotas de fondos de inversion

Cuotas de fondos mutuos

Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacion

Depositos ylo pagarés de bancos e instituciones financieras

Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras

Pagarés de empresas

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés_emitidos por estados y bancos centrales

369.536

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
|MONTO TOTAL DE INVERSIONES

26.187.35€]

Duracién de la cartera : 19 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Deloitte

Rasin Social Anditeres Externon: Beluliie Amfitores y Consuliores Lida.

W

Anditores; $0.376.200-3

INFORME DE LOS AUDITORES
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1. CRITERIOS DE VALORIZACION

Los instrumentos de deuda de corto plazo, de mediano y largo plazo deberan ser valorizados a valor de mercado, conforme a los
siguientes crierios

a) Si en el dia de valorizacionel titulo se hubiere algin mercadorresp
diaria de precios y montos, el valora utiizar seré el resultante de actualizar él o los pagos futuros del ttulo considerandocomo tasa de
descuento la tasa interna de retorno (TIR) promedio de las del dia, siempre que éstas hayan
superado un total de 500 Unidades de Fomento.

b) Si en el dia de valorizacién o se hubiere superado el monto de 500 Unidades de Fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, éste se valorizara utiizando como tasa de descuento la dltima que se hubiere determinado en conformidad a lo
dispuesto en la letra a) anterior.

de cuyas bliq

El Reglamentode Fondos Mutuos D.S. N°249, los valores de 6n bursétily las acciones de g

trata el articulo
13°, nGmero 2, Inclso segundo del Decreto Ley N° 1.328, de 1976 sobre Fondos Mutuos, i

DL

Eieen 24, 2001

7. RESPONSABILIDAD

La de la presente publicacion se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle

valor del las las bolsas del pais durante el dia de la en
él se alcancen los mérgenes diarios minimos de transacciones que al efecto determine la Superintendencia; i asi no ocurriere, se
estara al valor resultante en el dia inmediatamente anterior en el cual estos mérgenes fueron alcanzados.

Los intereses y reajustes que cada i d jlizarénel dia de la de acuerdoa lo la
Circular N° 1.579 y las modificaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.
2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO
RENTABILIDAC
Ultimo Ultimo Acumulado
FONDO/SERIE mes trimestre anual
% % %
A 0.980 1.605 28.381
APV -0.707 2.443 32917
E -0.739 2293 31.867
GLOBAL -0.732 2313 31.971
INVERSIONISTA -0.842 2.000 30.651
PATRIMONIAL -0.673 2.483 31.795

de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC
Gerente General

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General




